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Curitiba, 12 de maio de 2021.

AOs

Acionistas, Conselheiros e Administradores da CONFIDENCIAL
EMPRESA BRASILEIRA DE CORREIOS E TELEGRAFOS - ECT

Brasilia - DF

Prezados Senhores

Em cumprimento as obrigagdes estabelecidas em nosso contrato de prestacdo
de servicos de auditoria, apresentamos o relatério dos auditores independentes,
relativamente as demonstracdes contdbeis do exercicio findo em 31/DEZ/20.

Afenciosamente,
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos

Acionistas, Conselheiros e Administradores da
EMPRESA BRASILEIRA DE CORREIOS E TELEGRAFOS - ECT
Brasilia/DF

Opinido

Examinamos as demonstragcdes contdbeis da EMPRESA BRASILEIRA DE CORREIOS
E TELEGRAFOS - ECT (‘Empresa’ ou ‘ECT'), que compreendem o balango
pafrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contdbeis.

Em nossa opinido as demonsfragcdes contdbeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira da EMPRESA BRASILEIRA DE CORREIOS E TELEGRAFOS - ECT em 31 de
dezembro de 2020, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as prdaticas contdbeis
adotadas no Brasil.

Base para OpiniGgo

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estdo descritas na secdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do
audifor pela auditoria das demonsiragdes contdbeis”. Somos independentes em
relagcdo & Empresa, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éficas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Enfases

Reapreseniacdo dos valores correspondentes do exercicio social de 2019

Conforme mencionado na nota 6, os valores correspondentes relativos ao
balanco patrimonial e as informagdes contdbeis correspondentes relativas as
demonstragcdes do resultado, dos fluxos de caixa e do valor adicionado
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referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, apresentados para fins
de comparacdo, foram reclassificados e estdo sendo reapresentados como
previsto no CPC 23 (IAS 08) - Politicas Contdbeis, Mudanca de Estimativa e
Refificacdo de Erro e no CPC 26 (IAS 01) — Apresentac&@o das Demonstragdes
Contdbeis. Nossa conclusdo ndo contém modificacdo relacionada &
adequagdo da reclassificacdo de exercicios anteriores.

Afivos reconhecidos a titulo de impostos a recuperar — Imunidade - IRPJ

Conforme descrito na nota n° 11.12, a Empresa obteve, em decisdo do Pleno do
STF, em sede de repercussd@o geral, o reconhecimento de imunidade tributdria
reciproca, com fulcro no art. 150, VI, “a", da Constituicdo Federal. A
Administracdo amparada na jurisprudéncia do Supremo Tribunal Federal e nos
pareceres técnicos da assessoria juridica contratada, iniciou no exercicio de 2016
os pleitos dos valores na esfera administrativa por meio de pedidos de restituicdo
e decidiu reconhecer no mesmo exercicio os efeitos da cobranca indevida do
Imposto de Renda, que em 31 de dezembro de 2020 totalizavam R$ 984.770 mil
(valores atualizados), registrados na rubrica de Tributos a Compensar. O
montante de R$ 299.382 mil (valores atualizados) j& foi deferido em definitivo na
esfera administrativa, aguardando apenas a decisdo quanto & compensacao de
oficio ou compensagdo de débitos federais selecionados pela Empresa.

Avaliacdo da mensuracdo da obrigacdo atuarial de beneficio pds emprego de
plano de pensdo com beneficio definido

Embora existam representantes dos participantes do plano BD que questionam
judiciaimente a legalidade das cobrangas extraordindrias dos equacionamentos
dos deéficits apurados em fungcdo dos supostos atos de md gest@o na
administrag&o dos ativos garantidores &s reservas matemdaticas do plano, o que
poderia resultar em potencial risco de responsabilidade da Empresa para
cobertura dos déficits, a Administracdo, suportada pela opinido de seus
assessores juridicos, conforme nota n° 16.14, entende que a probabilidade de
ocorréncia dessas contingéncias sdo remotas, ndo cabendo, segundo o CPC 25
(Provisbes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes), o reconhecimento de
passivo contingente parar estes casos. Por este motivo, conforme mencionado
na nota n® 16.13, mantém, em 31 de dezembro de 2020, o valor de R$ 6.015.964
mil como obriga¢cdo atuarial na rubrica Beneficio Pés Emprego, que, conforme
julgamento da Administrac@o, representa o déficit ajustado para refletir sua
obrigagdo atuarial sobre o plano de Beneficio Definido — BD. A determinacdo
desse montante considerou os par@metros das Leis Complementares n° 108 e
109 de 2001, utilizando-se da paridade conftributiva de 50%.

Adicionalmente, embora os procedimentos de auditoria tenham levado &
conclus@o de que a mensuragcdo do passivo atuarial & aceitdvel no contexto das
demonstracdes contdbeis, € importante enfatizar que a Administracdo
entendendo haver mercado ativo, utilizou titulos privados para determinac@o da
taxa de desconto para apuragcdo do valor presente dos passivos atuariais, o que,
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embora permitido no pronunciamento técnico CPC 33 Beneficios a Empregados
(IAS 19), ainda n&o é uma prdtica contdbil adotada no Brasil por outras
companhias que divulgam suas informagdes e possuem planos de beneficios em
sifuagdes similares ao da Empresa, que utilizam, para mesma finalidade, os
rendimentos de mercado relativos aos titulos do Tesouro Nacional. Esta premissa
utiizada pela Empresa estd amparada em opinido técnica de empresa de
consultoria atuarial contratada especificamente para esta finalidade. A
diferenga enfre a obriga¢do atuarial apurada mediante a utilizacdo da taxa
composta por fitulos publicos e titulos corporativos é apresentada na nota
16.18.7.1.2.

E. conforme apresentado na nota 16.13.7.1, na determinacdo da mensuracdo
das obrigagdes de beneficios pds-emprego a empregados (plano de pensdo
com beneficio definido e outros), sdo utilizadas diversas premissas atuariais
sensiveis e valor justo dos ativos do plano, o que, devido ao grau de julgamento
inerente ao processo de determinacdo destas premissas, deve ser enfatizado
que alteracdes nas premissas podem resultar em impactos relevantes nas
obrigac¢odes relacionadas ao plano de beneficio definido.

Desreconhecimenio da obrigacdo atugarial de beneficio pds-emprede de plano
de saude

Conforme descrito na nota 16.13.2, nas demonstracdes contdbeis estdo
reconhecidos os efeitos da reducdo da obrigacdo atuarial de beneficio pds-
emprego do plano de saude, no montante de R$ 3.103.356 mil, haja vista que a
Administrac@o, amparada nas manifestacdes dos érgdos técnicos, entende que
ndo haverd despesa para a patrocinadora referente a concessdo desse
beneficio aos aposentados, face a modificacdo dos termos relativos & clausula
atinente ao plano de saiude promovida pela sentenca normativa proferida nos
autos do Dissidio Coletivo de GCreve (Processo n° TST-DCG-1001203-
57.2020.5.00.0000 — 2020), o gue implicou na observéncia das disposicdes da Lei
9.656/1998, com consequente alteracdo no custeio dos aposentados uma vez
gue a manutencdo destes no plano € assegurada somente se houver o
pagamento integral por parte desses beneficidrios.

Reconhecimento de crédito tributdrio ativo de CSLL diferida

Conforme apresentado na nota 19.1.1, no exercicio de 2020 foi reconhecido
crédito tributdrio de CSLL diferida decorrente de diferencas tempordrias na base
de cdlculo do tributo (R$ 225.029 mil), bem como de prejuizos fiscais (R$ 180.577
mil), haja vista o permissivo legal de reconhecimento contdabil na medida em que
haja expectativa de lucros fributaveis futuros para sua realizagdo. A expectativa
de redlizacdo do crédito fributario estd baseada em projegcdes de lucros
tributdrios de curto e longo prazo e que requerem a aplicacdo de julgamento
por parte da Administragcdo da Empresa, incluindo a utilizacdo de premissas cuja
concretizacdo depende da confimacdo dos cendrios utilizados. Logo,

Rai 1-05/21 §/0S 4

Cada firma-membro da Crowe Global é uma entidade juridicamente independente. A Crowe Consult Audito
WCONSULT Independentes e suas filiais nZo sdo0 responsaveis por quaisquer atos ou omissbes da Crowe Global de
gualguer outra firma-membro da Crowe Global. @ Grupo Consult. Todos os direitos reservados.



Crowe Consult Auditores Independentes

L CrOWQ Member Crowe Global

Rua Mateus Leme, 2004, Centro Civico, Curitiba
Estado do Parand — Brasil | + 55 41 3350 6013
www.consult.com.br | www.crowe.com/br

considerando a subjetividade inerente a esse processo, a utilizacdo de diferentes
premissas na projecdo do lucro tributdrio poderd modificar significativamente os
prazos e os valores previstos para realizagdo do crédito tributdrio.

Provisdes para passivos contingentes

Conforme se observa na nota 16.14, embora a auditoria considere que os
critérios e premissas adotados pela Administracdo fornecem uma base razodvel
para a determinag&o da provisdo para passivos contingentes (R$ 643.024 mil) no
contexto das demonstracdes, € oportuno ressaltar que a Empresa é parte em
processos judiciais € administrativos de natureza tributdria, trabalhista e civel,
decorrentes do curso normal de suas atividades. Normalmente os referidos
processos sdo encerrados apds um longo periodo e envolvem ndo sé discussdes
acerca do mérito, mas também aspectos processuais complexos, de acordo
com a jurisprudéncia e legislacao vigente. A Empresa registra provis@o para essas
causas guando € provdvel a ocorréncia de saida de caixa para quitacdo de
obrigacd@o presente, e quando a mesma pode ser razoavelmente estimada. A
Empresa divulga uma contingéncia quando a probabilidade de perda da causa
& considerada possivel, ou quando é considerada provavel, mas n&o & possivel
estimar razoavelmente o valor de saida de caixa. A decisdo de reconhecimento
de um passivo contingente e as bases de mensuracdo consideram os pareceres
dos assessores juridicos e o julgamento da Administracdo.

Qutros assuntos

Auditoria das demonstracoes comparativas

As demonstracdes contdbeis da Empresa para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019 foram auditadas por outros audifores independentes que
emitiram relatério de auditoria, datado de 03 de junho de 2020, apresentando
opinido com ressalvas relacionadas a:  restituicdo de impostos a recuperar
vinculados a imunidade fributdria, reducdo ao valor recuperdavel para imoveis,
depdsitos judiciais e passivo contingente, provisdo de beneficio pés-emprego de
plano de pensdo e incerteza quanto a continuidade operacional.

Demonstracdes do valor adicionado

As demonsiracdes do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2020, elaboradas sob a responsabilidade da Administragcdo da
Empresa, e apresentadas como informagdo suplementar para fins de IFRS, foram
submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a
auditoria das demonstracdes contdabeis da Empresa. Para a formacdo de nossa
opiniGdo, avaliamos se essas demonstracdes estdo conciliadas com as
demonstracdes contdbeis e registros contdbeis, conforme aplicavel, e se a sua VJJ‘J\
forma e conteUdo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento
Técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido essas
demonstragcdes dos valores adicionados foram adequadamente elaboradas, em
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todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
Pronunciamento Tecnico e s@o consistentes em relagcdo &s demonstracdes
contdbeis tomadas em conjunto.

Outras informacdes que acompanham as demonsiragdes contdbeis e o relatério
do auditor

A Administracdo da Empresa é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatério da Administracdo.

Nossa opini@o sobre as demonstracdes contdbeis ndo abrange o Relatério da
Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria
sobre esse relatério. Em conexdo com a auditoria das demonstracdes contdbeis,
nossa responsabilidade € a de ler o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo,
considerar se esse relatdrio estd, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracdes contdbeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
tfrabalho readlizado, concluirmos que hd distorcdo relevante no Relatério da
Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da AdministracGo e da governanca pelas demonsiracoes
contdbeis

A Administrac@o é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonsiragcdes contdbeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessdrios parda
permitir a elaboracdo de demonstracdes contdbeis livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, a Administracdo é responsavel
pela avaliagdo da capacidade de a Empresa confinuar operando, divulgando,
guando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuvidade operacional
e 0 uso dessa base contdbil na elaboracdo das demonstragdes contdbeis, a ndo
ser que a Administragcdo pretenda liquidar a Empresa ou cessar suas operacdoes,
ou ndo fenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responsdveis pela governanca da Empresa sdo aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes contdbeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contdbeis rJ‘J\

Nossos objetivos sGo obter seguranca razodvel de que as demonstragcdes
contdbeis, tomadas em conjunio, est@o livres de distorc@o relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
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contendo nossa opini@o. Seguranga razodvel € um alto nivel de seguranca, mas
ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes
relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econémicas dos
usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes contdbeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional € mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e |dentfificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas
demonstracdes contdbeis, independentemente se causada por fraude ou
erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a
tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de
distor¢cdo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de
erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissdo ou representagdes falsas infencionais;

¢ Obtemos entendimento dos confroles internos relevantes para a auditoria
para planejarmos procedimentos de auditoria  apropriados  Gs
circunst@ncias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficacia dos controles internos da Empresa;

e Avdliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contdbeis e respectivas divulgagdes feitas
pela Administracdo;

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administragdo, da base
contdbil de continuvidade operacional e, com base nas evidéncias de
auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou
condicdes que possam levantar divida significativa em relag@o &
capacidade de continuidade operacional da Empresa. Se concluirmos
que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragcdes
contdbeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagoes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condicdes futuras podem levar a Empresa a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

e Avadliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteludo das
demonstracdes contdbeis, inclusive as divulgagdes e se as demonstragoes
contdbeis representam as comrespondentes fransacdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada
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Comunicamo-nos com os responsdveis pela governanca a respeito, enfre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles infernos que identificamos durante nossos trabalhos.

Curitiba, 12 de maio de 2021.

gvé’,/ % |
Paulo Sérgio da“Silv Irineu HomMan

Conta CRCPR N2 029.121/0-0 S-DF Contador CRCPR N2 043.061/0-0 S-DF
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