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Curitiba, 22 de marco de 2021

AOs CONFIDENCIAL
Administradores e Acionistas da

EMPRESA BRASILEIRA DE CORREIOS E TELEGRAFOS-ECT

Brasilia - DF

Prezados Senhores,

Em cumprimento as obrigagdes estabelecidas em nosso contrato de prestacdo de
servicos de auditoria, apresentamos o Relatério dos auditores independentes sobre a
revisGo das informagdes contdbeis intermedidrias do 1°/TRIM/2020.

]

Paulo Seggio
SOCIODE AUDITORIA
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Base para conclusGo com ressalvas sobre as informa¢des contdbeis intermedidrias
Depésitos vinculados a agdes judiciais/administrativas

Com base nas informagdes apresentadas pela administragcdo, o saldo de depdsitos
vinculados a agdes judiciais/administrativas que em 31 de marco de 2020 é de R$
122.749 mil conforme nota explicativa n® 9.2, estd em processo de reconciliagcdo com
a respectiva documentagdo suporte e os extratos das instituicdes financeiras
depositarias. Face & apresentacdo de divergéncia ainda ndo conciliada, ndo foi
possivel nas circunsténcias, ainda que por meio de procedimentos alternativos de
auditoria, concluir sobre a adequagdo do referido saldo, bem como os possiveis
reflexos no resultado em 31 de margo de 2020.

Contas a Receber - Operagdes Internacionais

Com base nas informagdes apresentadas pela administragdo, o saldo da rubrica de
Débitos Internacionais que em 31 de margo de 2020 € de R$ 1.381.104 mil conforme
nota explicativa n°® 5, apresenta pendéncia de recebimento de longa data de
aproximadamente R$ 198.000 mil e o saldo estd influenciado por recebimentos de
aproximadamente R$ 203.000 mil escriturados em conta a regularizar. Face & tais
constatagdes, ndo foi possivel nas circunstancias, ainda que por meio procedimentos
alternativos de auditoria, concluir sobre a adequagdo do referido saldo, bem como
os possiveis reflexos no resultado em 31 de margo de 2020.

Ativos reconhecidos a titulo de impostos a Recuperar - Imunidade - Pis e Cofins

Conforme descrito na nota explicativa n® 9.3, a Empresa obteve, em decisdo do
Pleno do STF, em sede de repercussdo geral, o reconhecimento de imunidade
tributdria reciproca, com fulcro no art. 150, VI, “a”, da ConstituicGo Federal. A
Administrag@o amparada na jurisprudéncia do Supremo Tribunal Federal e nos
Pareceres Técnicos da assessoria juridica contratada, ingressou com agdo judicial,
solicitando a restituicGo de créditos do Programa de Integragdo Social — PIS e
Conftribuigdo para Financiamento de Seguridade Social - COFINS, reconhecendo-os
contabilmente no exercicio de 2016, que em 31 de margco de 2020 totalizam R$
712.187 mil (valores atudlizados), cuja ag¢do aqinda aguarda julgamento.
Considerando o atual estagio que se encontra a referida discuss@o judicial, e as
dificuldades operacionais a serem superadas para gue a a¢do judicial fransite em
julgado, nesse momento, nGo € praticavel determinar a certeza de redlizag&o desse
ativo.
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Redugdo ao valor recuperdvel - Imdveis

Conforme descrito nas notas explicativas n® 10.1.1 e 11, a Empresa possui registrado
nas rubricas de Propriedade para Investimentos e Imobilizado, os montantes de R$
551.528 mil e R$ 4.794.317 mil, respectivamente, em 31 de margo de 2020, a titulo de
imoveis. A Administragdo ndo nos apresentou estudo que demonstre que os
respectivos ativos serdo recuperados pelo valor em Uso ou Venda. A Empresa tem
como prdética avaliar a cada 5 anos toda a sua carteira de imdveis, sendo que a
ultima avaliagdo foi realizada no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014. Nesse
sentido, a Administragcdo contratou avaliadores independentes para a emissdo de
laudos de avaliagdo ao valor de mercado da sua carteira imobilidria para o exercicio
de 2019, no entanto, até a conclusdo de nossos exames os frabalhos ndo haviam sido
concluidos. Devido @ auséncia de avaliagdo para indicagdo de perda do valor
recuperavel dos Imoveis registrados em Propriedade para Investimentos e
Imobilizado, ndo nos foi possivel concluir sobre a necessidade de se constituir ou ndo
provisdo para perdas sobre os referidos ativos em 31 de marco de 2020.

Conclusdo com ressalvas sobre as informagdes contdbeis intermedidrias

Com base em nossa revisdo, com excegdo dos assuntos descritos nos paragrafos
anteriores, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as informagdes contdbeis intermedidrias ndo apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Empresa, em 31
de margo de 2020, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para
o trimestre findo naquela data, de acordo com o CPC 21(R1}) e com a norma
internacional IAS 34, e apresentadas de forma condizente com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Enfases
Ativos reconhecidos a titulo de impostos a Recuperar - Imunidade - IRPJ

Conforme descrito na nota explicativa n® 9.3, a Empresa obteve, em decisGo do
Pleno do STF, em sede de repercussdo geral, o reconhecimento de imunidade
tributdria reciproca, com fulcro no art. 150, VI, "a", da ConstituicGo Federal. A
Administragc@o amparada na jurisprudéncia do Supremo Tribunal Federal e nos
Pareceres Técnicos da assessoria juridica contratada, iniciou no exercicio de 2016 os
pleitos dos valores na esfera administrativa por meio de pedidos de restituicdo e
decidiu reconhecer no mesmo exercicio os efeitos da cobranca indevida do Imposto
de Renda, que em 31 de margo de 2020, a valores atualizados, totalizam R$ 976.463
mil, registrados na rubrica de Tributos a Compensar. O montante de R$ 297.623 mil
(valores atualizados) ja foram deferidos em definitivo na esfera administrativa,
aguardando apenas a decisdo quanto d compensagdo de oficio ou compensagdo
de débitos selecionados pela Empresa.
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Provisdes de beneficios pés emprego do plano BD - Beneficio Definido

Embora existam representantes dos participantes do plano BD que questionam
judicialmente a legalidade das cobrangas extraordindrias dos equacionamentos dos
déficits apurados em fungdo dos supostos atos de ma-gestdo na Administracdo dos
ativos garantidores as reservas matematicas do plano, o que poderia resultar num
potencial risco de responsabilidade da Empresa para cobertura dos déficits. A
Administragcdo entende, suportada na opinido de seus assessores juridicos, que a
probabilidade de ocorréncia de um passivo estd reconhecida na rubrica de Provisdes
para contingéncias, conforme nota explicativa n® 14.2, por este motivo, conforme
mencionado nas notas explicativas n® 14.1 e 15.4, mantém, em 31 de margo de 2020,
valores de R$ 3.691.698 mil e R$ 2.766.345 mil nas rubricas de Beneficio Pés Emprego e
Outros Resultados Abrangentes, respectivamente, que segundo o julgamento da
Administragdo, representariam o déficit ajustado para refletir sua obrigagdo atuarial
sobre o5 planos de Beneficio Definido - BD. A determinagcdo desse montante levou
em considera¢gdo os par@metros das Leis Complementares n° 108 e 109 de 2001,
utilizando-se da paridade contributiva de 50%.

Adicionalmente, a Administrag@o entendendo haver mercado ativo, utilizou titulos
privados para determinagdo da taxa de desconto para apuragcdo do valor presente
dos passivos atuariais, © que, embora permitido no pronunciamento técnico CPC 33
Beneficios a Empregados (IAS 19), ainda ndo é uma prdtica contdbil adotada no
Brasil por outras companhias que divulgam suas informagdes e possuem planos de
beneficios em situagdo similares ao da Empresa, que utilizam, para mesma finalidade,
os rendimentos de mercado relativos aos titulos do Tesouro Nacional.

Incerteza relevante quanto a continvidade operacional

A Empresa apresenta capital circulante negativo, prejuizos acumulados, elevados
custos assistenciais e previdenciais com seus funciondrios e responde a um volume
relevante de contingéncias de natureza civeis, fiscais, frabalhistas e criminais. Esses
fatos indicam a possivel existéncia de incerteza que pode levantar divida quanto &
capacidade de continuidade operacional da Empresa. A contfinuidade operacional
da Empresa dependerd do sucesso do plano de continvidade e ou de eventuais
aportes de seu controlador. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse
assunto.
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Ouvutros Assuntos
Demonstra¢oes Intermedidrias do Valor Adicionado

Revisamos, também, a demonstrac@o do valor adicionado (DVA) referente ao
periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2020, elaborada sob a
responsabilidade da administragdo da Empresa, e apresentada como informacéo
suplementar para fins de IFRS. Essa demonstracdo foi submetida aos mesmos
procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo
temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foi
elaborada, em todos os aspectos relevantes de forma consistente com as
informagdes contabeis intermedidrias tomadas em conjunto.

Curitiba, 22 de marc¢o de 2021.

Nl

Paulo : io da Silva Irineu Homan
Contador CRCPR N2 029.121/0-0 S-DF Contador CRCPR N2 043.061/0-0 S-DF
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Reo 1-02/21 OS §/N b
Formuldrio CAR 03

Cada firma-membro da Crowe Global é uma entidade juridicamente independente. A Crowe Consult Auditores
CONSULT Independentes e suas filiais ndo sao responsaveis por quaisquer atos ou omissbes da Crowe Global ou de
qualquer outra firma-membro da Crowe Global. © Grupo Consult. Todos os direitos reservados



