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Introducao

Revisamos as informacdes financeiras trimestrais, individuais e consolidadas da Empresa Brasileira
de Correios e Telégrafos (“Empresa ou ECT”), referentes ao trimestre findo em 31 de marco de
2018, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de marco de 2018, as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A Administracao da Empresa é responsavel pela elaboracao das informacdes financeiras trimestrais
de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstracao Intermediaria e com a norma
internacional IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards
Board - IASB, assim como pela apresentacao dessas informacoes de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo destas informacdes
financeiras trimestrais. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdao sobre essas
informacoes financeiras trimestrais com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de
informacdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisao de informacdes intermediarias executada pelo
auditor da entidade e ISRE 2410 - Review of interim financial information performed by the
independent auditor of the entity, respectivamente). Uma revisao de informacgdes intermediarias
consiste na realizacdo de indagacbes, principalmente, as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contabeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisao. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida
de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, nao nos permitiu obter seguranca de
que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em
uma auditoria. Portanto, nao expressamos uma opiniao de auditoria.

BDO RCS Auditores Independentes, uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia do Reino
Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.
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Base para conclusdao com ressalvas

LimitacGes de escopo sobre as provisdes de beneficios pé6s emprego do plano de beneficios
previdencial BD

Conforme descrito na Nota Explicativa n°12.1.1, a ECT é patrocinadora de uma entidade fechada de
previdéncia privada, denominada “Instituto de Seguridade Social dos Correios e Telégrafos -
POSTALIS” e possui consignado em suas demonstracbes financeiras provisdes para beneficios pos
emprego, no montante de R$3.085 milhdes, em 31 de marco de 2018. Anteriormente, nossos exames
haviam identificado diversos indicios de reducao ao valor recuperavel no valor justo dos ativos
utilizados na avaliacao atuarial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 (Ultima avaliacdo
atuarial), dessa forma, conforme descrito na n°12.1.1.3, a administracdo dos Correios, para o
encerramento contabil das demonstracdes financeiras do exercicio de 2017, contratou empresa
especializada para determinar o adequado valor justo dos referidos ativos, nao obstante os impactos
correntes e ajustes retrospectivos ja consignados as demonstracoes financeiras em 2017, oriundos dos
estudos dos valores justos apurados pela referida consultoria, ainda assim, em relacdo as provisoes
para beneficios pds emprego, remanesceram as seguintes limitacoes de escopo:

i) encontra-se em andamento investigacdes e outros procedimentos legais conduzidos pelo Ministério
Publico Federal, pela Policia Federal e outras autoridades puUblicas, no ambito das chamadas
operacdes “Lava Jato”, “Greenfield”, “Rizoma” e “Pausare”, envolvendo determinados fundos de
investimentos financeiros e outros ativos da carteira de investimentos do Postalis. Os desfechos dessas
investigacoes e eventuais efeitos as demonstracoes financeiras ainda nao sao totalmente conhecidos;

ii) A determinacdo do montante da provisdo para beneficios poés emprego do plano BD levou em
consideracao os parametros das Leis Complementares n° 108 e 109 de 2001, utilizando-se da paridade
contributiva de 50% (cinquenta por cento), entretanto, representantes dos participantes do plano BD
questionam a legalidade das cobrancas extraordinarias dos equacionamentos dos déficits apurados
em funcdo dos supostos atos de ma-gestdao na Administracao dos ativos garantidores as reservas
matematicas do plano. Considerando o atual estagio em que se encontram os referidos processos
judiciais, nao é possivel determinar se o provisionamento parcial de 50% sera suficiente para suportar
as saidas futuras de caixa que serdo requeridas pelo desfecho desses processos; e

iii) O ativo a valor justo considerado na avaliacao atuarial do exercicio encerrado em 31 de dezembro
de 2017 (dltima avaliacao atuarial) contemplou o saldo correspondente a participacao do Postalis no
Fundo de Investimento Financeiro denominado de “CJP FIDC NAO PADRONIZADOS - CREDITOS
JUDICIAIS E PRECATORIOS”, no montante de R$648 milhdes. Entretanto, de acordo com as
demonstracdes contabeis do fundo CJP, os direitos creditdrios da carteira estao representados por
precatérios e acoes judiciais e a administracdo do Postalis contratou empresa especializada para
reavaliar o valor justo dos referidos ativos, até a conclusao dos nossos trabalhos, a referida
reavaliacao nao havia sido concluida. Adicionalmente, o Ultimo relatdrio de auditoria, datado de 29
de setembro de 2017, com opinido sobre as demonstracdes contabeis do Fundo CJP, apresentou
abstencao de opiniao, principalmente pelo fato dos saldos correspondentes comparativos nao terem
sido auditados.

Considerando os assuntos descritos nos itens i) a iii), acima, nao foi possivel determinar por meio de
procedimentos alternativos de auditoria qual seria o impacto, se houver, sobre o valor das provisoes
de beneficios pds emprego no montante de R$3.085 milhdes e sobre os saldos de outros resultados
abrangentes registados diretamente no patrimonio liquido correspondente ao valor liquido do Plano
BD, bem como sobre os respectivos créditos tributarios de contribuicoes social sobre o lucro (CSSL)
constituidos sobre essas provisoes.
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Ativo contingente reconhecido as demonstracdes financeiras em funcdao do pressuposto da
imunidade tributaria

Amparada nos julgamentos proferidos pelo Supremo Tribunal Federal, a ECT, conforme descrito nas
Nota Explicativa n° 7.3, discute e questiona, no ambito da Receita Federal do Brasil (RFB) e da
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN) que a totalidade dos seus servicos prestados esta
abrangida pela imunidade reciproca (CF, artigo 150, VI, “a”, e § § 2° e 3°), considerando que a ECT
seria uma extensao das atividades da unidao (longa manus). A Administracao da ECT, com base na
classificacao de éxito como “provavel de ganho” recomendada por sua assessoria juridica e pela atual
jurisprudéncia favoravel sobre o tema, decidiu elaborar e apresentar as Informacdes Financeiras
Trimestrais findo em 31 de marco de 2018 no pressuposto de sua imunidade tributaria em relacédo ao
imposto de renda, consequentemente, um ativo no montante de RS 1.454 milhdes foi reconhecido as
demonstracoes contabeis a titulo de tributos a recuperar em funcao dos pagamentos supostamente
indevidos ocorridos nos ultimos cinco exercicios. Entretanto, considerando o atual estagio que se
encontram as referidas discussoes junto a RFB e PGFN, a classificacdo de risco atribuida pela
assessoria juridica ao mérito e as dificuldades operacionais a serem superadas para que os pedidos de
restituicoes sejam homologados, o referido ativo, nesse momento, é caracterizado como “ativo
contingente”, consequentemente, o ativo e o patrimoénio liquido estdao apresentados a maior em
RS 1.454 milhdes e RS 747 milhdes, respectivamente.

Conclusao sobre as informacgdes financeiras trimestrais com ressalvas

Com base em nossa revisao, exceto quanto aos efeitos dos assuntos mencionados na secao intitulada
como “Base para conclusao com ressalvas”, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as Informacdes Financeiras Trimestrais, individuais e consolidadas acima referidas nao
foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1), assim como pela
apresentacao dessas informacoes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis a elaboracao das Informacdes Financeiras Trimestrais.

Incerteza relevante quanto a continuidade operacional

Chamamos a atencéo para o fato de que a Empresa apresenta prejuizos acumulados, elevados custos
assistenciais e previdenciais com seus funcionarios e responde a um volume relevante de
contingéncias de natureza civeis, fiscais, trabalhistas e criminais. Esses fatos indicam a possivel
existéncia de incerteza que pode levantar divida quanto a capacidade de continuidade operacional
da Empresa. Os planos da Administracao para manutencao das atividades estao descritos na Nota
Explicativa n° 1.1. As Informacdes Financeiras Trimestrais mencionadas no primeiro paragrafo foram
elaboradas no pressuposto de continuidade normal dos negécios e, assim, nao incluem nenhum ajuste
relativo a realizacao e a classificacdo dos ativos ou quanto aos valores e a classificacdo dos passivos,
que seriam requeridos na impossibilidade de a Empresa continuar operando. A continuidade
operacional da ECT dependera do sucesso do plano de continuidade e ou de eventuais aportes de seu
controlador. Nossa conclusao nao contém modificacao relacionada a esse assunto.
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Outros assuntos

Demonstracdo do Valor Adicionado

Revisamos, também, a Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA), referente ao periodo de 3 (trés) meses findo
em 31 de marco de 2018, elaborada sob a responsabilidade da Administracao da Companhia, cuja
apresentacdo nas Demonstracdes Contabeis Intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas
pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) aplicaveis a elaboracdo de Demonstracées Contabeis
Intermediarias. Essa demonstracdao foi submetida aos mesmos procedimentos de revisao descritos
anteriormente e, com base em nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que nao foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo com as Demonstracoes
Contabeis Intermediarias tomadas em conjunto.

Brasilia-DF, 28 de junho de 2018.
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