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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Aos

Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos (ECT)
Brasilia - DF

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras da Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos,
individuais e consolidadas, - ECT (“Empresa’ ou ‘ECT”), que compreendem o balanco patrimonial
em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente,
das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinidao, exceto quanto aos efeitos dos assuntos mencionados na secao intitulada como “Base
para opiniao com ressalvas”, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos (ECT) em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas
operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinidao com ressalvas

Ativo contingente reconhecido as demonstracoes financeiras e desreconhecimento contabil de ativos
e passivos fiscais diferidos

Amparada nos julgamentos proferidos pelo Supremo Tribunal Federal, a ECT, conforme descrito na
Nota Explicativa n°8.4, discute e questiona, no ambito da Receita Federal do Brasil (RFB) e da
Procuradoria Geral da Fazenda Nacional (PGFN) que a totalidade dos seus servicos prestados esta
abrangida pela imunidade reciproca (CF, art. 150, VI, “a”, e § § 2° e 3°), considerando que a ECT
seria um extensao das atividades da unidao (longa manus). A Administracao da ECT, com base na
classificacao de éxito como “provavel de ganho” recomendada por sua assessoria juridica e pela atual
jurisprudéncia favoravel sobre o tema, decidiu elaborar e apresentar as demonstracdes financeiras
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 no pressuposto de sua imunidade tributaria em relacao
ao imposto de renda, consequentemente, os ativos e passivos fiscais diferidos, anteriormente
existentes, nos montantes de RS 1.998 milhdes e RS 1.290 milhdes, respectivamente, foram
desreconhecidos de suas demonstracoes financeiras e um ativo no montante de R$ 1.396 milhoes, a
titulo de tributos a recuperar em funcao dos pagamentos indevidos ocorridos nos ultimos cinco
exercicios, foi consignado em suas demonstracées financeiras. Entretanto, considerando o atual
estagio que se encontram as referidas discussdes junto a RFB e PGFN, a classificacdo de risco atribuida
pela assessoria juridica ao mérito e as dificuldades operacionais a serem superadas para que os
pedidos de restituicées sejam homologados, o referido ativo, nesse momento, é caracterizado como
“ativo contingente”, consequentemente, o ativo e o patrimonio liquido estdo apresentados a maior
em RS 1.396 milhoes e RS 689 milhdes, respectivamente.
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Limitacdes de escopo sobre as provisées de beneficios pé6s emprego do plano de beneficios
previdencial BD

Conforme descrito na Nota Explicativa n°13.1.1.2, a ECT é patrocinadora de uma entidade fechada
de previdéncia privada, sem fins lucrativos, denominada “Instituto de Seguridade Social dos Correios
e Telégrafos - POSTALIS” e possui consignado em suas demonstracdes financeiras provisoes para
beneficios pos emprego, no montante de RS 1.934 milhdes, em 31 de dezembro de 2016. Entretanto,
nossos exames evidenciaram as seguintes situacoes:

i) Em 31 de dezembro de 2016, o plano de beneficios BD apresenta o montante de RS 5.348 milhdes
como valor justo de seus ativos, dos quais RS 2.625 milhdes, estao representados por carteiras de
ativos terceirizadas junto a determinados administradores de fundos de investimentos financeiros e
que apresentam indicios de reducéo ao valor recuperavel no valor justo desses ativos, tais como: a)
baixos indices de liquidez e solvéncia de certas empresas investidas pelos Fundos, no montante
aproximado de RS 653 milhdes; b) incertezas significativas quanto a continuidade operacional de
certas empresas e companhias investidas pelos Fundos, no montante aproximado de RS 3 milhdes; c)
modificacbes e ou abstencoes de opinido nos relatdrios de outros auditores independentes
responsaveis pelas auditorias das demonstracoes financeiras de determinadas empresas investidas
pelos Fundos, no montante aproximado de RS 3 milhdes; d) auséncia de demonstracdes financeiras
auditadas e atualizadas de certos investimentos da carteira de ativos da entidade de previdéncia
complementar, no montante aproximado de RS 1.609 milhdes; e) fundos de Investimentos em
participacoes sob investigacoes em curso de autoridades brasileiras no ambito das chamadas
operacoes Lava Jato e Greenfield, no montante aproximado de RS 357 milhdes; f) instauracado de
procedimentos administrativos da Comissdao de Valores Mobiliarios - CVM para apurar a eventual
pratica de irregularidades de investimentos realizados com recursos da patrocinada; e g) até a
conclusao dos nossos trabalhos, nao tivemos acesso as demonstracoes financeiras do Instituto Postalis
de Seguridade Social referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, acompanhadas do
respectivo relatorio dos auditores independentes, outrossim, o relatorio dos auditores independentes
do Postalis referente as demonstracoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015,
também indicaram a existéncia de indicios de reducao ao valor recuperavel de certos ativos por meio
de modificacdes na opinido sobre as demonstracoes financeiras e énfases decorrentes de dlvidas
significativas;

ii) A determinacao do montante da provisao para beneficios pés emprego do plano BD levou em
consideracao os parametros das Leis Complementares n°s 108 e 109 de 2001, utilizando-se da paridade
contributiva de 50% (cinquenta por cento), cujos critérios, em nosso entendimento, divergem dos
previstos pela Deliberacao CYM n° 695/12 e Resolucao CMN n° 4.424/15;

iii) Conforme mencionado na nota explicativa n® 2.21, a Empresa encontra-se em processo de
contratacao de servicos especializados atuariais para analises de conformidade e consisténcia das
folhas de pagamento e, consequentemente, analisar os valores supostamente devidos, a titulo de
Reserva de Tempo de Servico Anterior - RTSA. O resultado desse trabalho, podera, eventualmente,
resultar em reconhecimentos de novas provisdes para beneficios pos emprego do plano de beneficios
previdenciarios BD.

Considerando os indicios de reducdo ao valor recuperavel em relacdao ao valor justo dos ativos,
utilizado na avaliacao atuarial, bem como em funcao dos assuntos descritos nos itens ii) e iii), acima,
nao foi possivel determinar por meio de procedimentos alternativos de auditoria qual seria o impacto,
se houver, sobre o valor das provisdes de beneficios pds emprego no montante de RS 1.934 milhoes,
sobre os valores registrados no resultado do exercicio no valor de R$320 milhdes e sobre os saldos de
outros resultados abrangentes registados diretamente no patriménio liquido no valor de RS 3.966
milhdes, bem como sobre os respectivos créditos tributarios constituidos sobre essas provisoes.
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Acompanhamento dos inventarios fisicos dos estoques e contagens dos recursos em caixa

Pelo fato de termos sido contratados pela ECT apos 31 de dezembro de 2016, ndo acompanhamos os
inventarios fisicos dos estoques e nem as contagens dos numerarios em caixa, naquela data,
registrados no balanco patrimonial pelos montantes de RS 81 milhdes e RS 698 milhoes,
respectivamente, nem foi possivel satisfazermo-nos sobre a existéncia dos estoques e dos numerarios
em caixa por meio de procedimentos alternativos de auditoria. Como consequéncia, encontramo-nos
impossibilitados de atestar a adequacdo desses saldos e possiveis reflexos nas demonstracoes
financeiras.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Empresa, de acordo com os principios €ticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao com ressalvas.

Incerteza relevante quanto a continuidade operacional

Chamamos a atencéao para o fato de que a Empresa apresenta prejuizos acumulados, elevados custos
assistenciais e previdenciais com seus funcionarios e responde a um volume relevante de
contingéncias de natureza civeis, fiscais, trabalhistas e criminais. Esses fatos indicam a possivel
existéncia de incerteza que pode levantar divida quanto a capacidade de continuidade operacional
da Empresa. Os planos da Administracao para manutencao das atividades estao descritos na Nota
Explicativa n® 1.1. As demonstracoes financeiras mencionadas no primeiro paragrafo foram elaboradas
no pressuposto de continuidade normal dos negocios e, assim, ndao incluem nenhum ajuste relativo a
realizacdo e a classificacdo dos ativos ou quanto aos valores e a classificacao dos passivos, que seriam
requeridos na impossibilidade de a Empresa continuar operando. A continuidade operacional da ECT
dependera do sucesso do plano de continuidade e ou de eventuais aportes de seu controlador. Nossa
opinido nao contém modificacao relacionada a esse assunto.

Enfase

Demonstracdes financeiras do exercicio anterior examinadas por outro auditor independente

0 exame das demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015,
preparadas originalmente antes dos ajustes decorrentes de retificacées de erros descritos na Nota
n° 3, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatorio
de auditoria sem modificacao, com data de 7 de abril de 2016. Como parte de nossos exames das
demonstracoes financeiras de 2016, examinamos também os ajustes descritos na Nota Explicativa
n° 3, que foram efetuados para alterar as demonstracdes financeiras de 2015. Em nossa opiniao, tais
ajustes sao apropriados e foram corretamente efetuados. Nao fomos contratados para auditar, revisar
ou aplicar quaisquer outros procedimentos sobre as demonstracoes financeiras da Empresa referentes
ao exercicio de 2015 e, portanto, nao expressamos opinido ou qualquer forma de asseguracdo sobre
as demonstracoes financeiras de 2015 tomadas em conjunto.
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Outros assuntos
Demonstracdes do valor adicionado

As demonstracdes do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2016, elaboradas sob a responsabilidade da administracao da Empresa, e apresentadas como
informacao suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados
em conjunto com a auditoria das demonstracoes financeiras da Empresa. Para a formacao de nossa
opinido, avaliamos se essas demonstracoes estao conciliadas com as demonstracdes financeiras e
registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteldo estao de acordo com os critérios
definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido,
exceto pelos assuntos mencionados na secao intutulada “Base para opiniao com ressalvas” , essas
demonstracdes dos valores adicionados foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em
relacdo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstra¢oes financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdao das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracoes financeiras, a Administracdo € responsavel pela avaliacao da
capacidade de a Empresa continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracoes
financeiras, a nao ser que a administracao pretenda liquidar a Empresa ou cessar suas operacoes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Empresa sdao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracao das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distorcées podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracées financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:
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= Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinidao. O risco de nao deteccao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

= Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administracao;

= Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar divida significativa em relacao a capacidade
de continuidade operacional da Empresa. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacbes nas
demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusoes estdao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar a Empresa a nao mais
se manter em continuidade operacional;

= Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacées e se as demonstracoes financeiras representam as correspondentes
transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Brasilia-DF, 20 de junho de 2017
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