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Curitiba, 18 de abril de 2013.

AOCS

Administradores e Acionista da CONFIDENCIAL
EMPRESA BRASILEIRA DE CORREIOS E TELEGRAFOS - ECT

Brasilia - DF

Prezados Senhores

Em cumprimento &s obrigagdes estabelecidas em nosso contrato de prestacdo
de servicos de auditoria, apresentamos o relatério dos auditores independentes,
relativamente as demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31/DEZ/12.

Atenciosamente,

i Raqi 1-04/13 §5/03 1
Formuldrio RAL 03

RUSSELL BEDFORD BRASIL - AUDITORES INDEPENDENTES
Rua Mateus Leme, 2004 Térreo Curitiba PR CEP 80530 010

Fone: {41} 3350-6000 Fax: {41} 3350-6101

wwwe.rbai.com.br




RUSSELL BEDFORD BRASIL

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES
FINANCEIRAS

A0S

Administradores e Acionista da

EMPRESA BRASILEIRA DE CORREIOS E TELEGRAFOS - ECT
Brasilia/DF

Examinamos as demonstracdes financeiras da Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos - ECT, que compreendem o balango patfrimonial em 31 de dezembro
de 2012 e os respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
assim como o resumo das principais praticas contdbeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da Administragdo sobre as Demonstragdes Financeiras

A administragdo da Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos - ECT &
responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagao destas demonstragdes
financeiras, de acordo com as prdaticas contdbeis adotadas no Brasil, e pelos
controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a
elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢cdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opiniGo sobre essas
demonstragdes financeiras, com base em nossa auditoria, conduzidas de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores, e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter segurang¢a razodvel de que as
demonstracdes financeiras estdo livres de distorg&o relevante.,

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para
obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas
demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgdo relevante
nas demonstragdes financeiras, independentemente, se causada por fraude ou
erro. Nessa avaliagdo de riscos, © auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboragdo e adegquada apresentagcdo das demons’rroc;ées;_
financeiras da Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos - ECT para plgnejar os
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RUSSELL BEDFORD BRASIL

procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas ndo
para fins de expressar uma opinido sobre a eficdcia desses controles internos da
ECT. Uma auditoria inclui, também, a avaliagéo da adequagdo das praticas
contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela
administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido com ressalvas.

Base para OpiniGo com Ressalvas

Fomos confratados como auditores da Empresa Brasileira de Correios e
Telegrafos - ECT muito apds a data de 31 de dezembro de 2012 e, portanto, ndo
acompanhamos as contagens de disponibilidades em caixa naguela data. Ndo
foi possivel nos satisfazer por meios alternativos quanto & efetiva existéncia fisica
do saldo representativo do caixa, no montante de R$ 338.458.395.88. Como
consequéncia, ndo nos foi possivel opinar sobre a adequacdo desse saldo e
possiveis reflexos nas demonstracdes financeiras. Conforme nota 4.1, nas
demonstragdes financeiras a conta caixa R$ 1.032.676,68 estd apresentada
liquida dos valeores do banco postal R$ 337.425.719,20.

Fomos contratados como auditores da ECT muito apds a data de 31 de
dezembro de 2012 e, portanto, ndo acompanhamos o inventdrio fisico de
estoques naquela data, registrados no ativo circulante pelo montante de R$
58.366.214,63, conforme nota 6. N&o foi possivel nos satisfazer por meios
alternativos quanto &s quantidades em estoque em 31 de dezembro de 2012.
Como os estoques iniciais sdo computados na determinacdo do resultado e dos
fluxos de caixa, ndo nos foi possivel determinar ajustes que teriam sido
necessarios as demonstragdes financeiras.

Conforme mencionado nas notas 5.5 e 12.8, a ECT possui registrado no ativo
circulante o montante de R$ 172.516.817,84 como débitos internacionais a
receber, e no passivo circulante o montante de R$ 44.086.726,88 como contas
internacionais a pagar, para as quais, por dificuldades na geracdo e
manutengdo de controles internos, a Empresa ndo consegue demonstrar a
adequagdo da composico  desses  saldos  contdbeis, respectivos
devedores/credores, as liquidagdes subsequentes e a comparabilidade dos
referidos saldos com as operacdes efetivamente realizadas/contratadas até 31
de dezembro de 2012, motivo pefo qual ndo nos foi possivel opinar sobreeo

adequacdo desses saldos e possiveis reflexos nas demonstragdes fthﬂCGll’GS» /"\
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Conforme pode ser observado no contido na nota 2,12 a ECT continuou
considerando, de maneira geral, as taxas de depreciagcdo admitidas pela
legislacdo fributdria sem a pratica de revisdo periddica das estimativas de vida
Util e determinacdo de valor residual, que sdo fundamentais para a definicdo do
montante a ser depreciado segundo a NBC TG 27 {IAS 16) - Ativo Imobilizado.

Conforme mencionado nas notas 12.3 e 13.1, a ECT é patrocinadora de uma
entidade fechada de previdéncia privada, denominada Instituto de Seguridade
Social dos Correios e Telégrafos — POSTALIS, pelo qual € patrocinadora de um
planc de beneficio definido para os empregados. Segundo o pronunciamento
técnico CPC 33-R1 (IAS 19) - Beneficios a Empregados, é exigido que seja
atribuido beneficio aos periodos corrente e anteriores, a fim de determinar o
valor presente das obrigagdes do plano de beneficio definido, uma vez que a
obrigacdo surge d medida que os empregados prestam servicos, embora o
pagamento ocorra em periodos futuros. As técnicas atuariais permitem que
seja mensurada essa obrigagdio com confiabilidade suficiente para justificar
o reconhecimento do passivo, sendo que a ECT ndo vem reconhecendo a
obrigacdo desta forma. Consta registrado no passivo da ECT apenas o
montante de R$ 1.165.474.324,94 (R$ 266.071.496,15 no passivo circulante mais
R$ 899.402.828,79 no passivo ndo-circulante) a titulo Reserva de Tempo de
Servigo Anterior Saldado a Amortizar. Por outro lado, nas demonstracdes
financeiras do POSTALIS, conforme parecer atuarial e relatério dos auditores
independentes, o plano de beneficio definido teria uma provisdo matematica a
constituir no montante de R$/Mil 1.165.474, a titulo de “Servico Passado” e R$/M|r
985.023, a titulo de "Déficit Equacionado”.

Embora tenha havido a apresentagdo retrospectiva de saldos de periodos
anteriores modificados, conforme descrito na nota 3, identificamos que existiram
outras receitas e despesas langadas no resultado do exercicio social de 2012 (em
contrapartida das contas de depdsitos judiciais, contas internacionais a
receber/pagar, obras em andamento e Ipj/Csll), no montante liquido
aproximado de R$ 80 milhdes em despesas, advindos de eliminagdo de erros de
periodos anteriores, os quais, segundo o pronunciamento técnico CPC 23 (IAS 08)
- Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificac&o de Erro, também
deveriam ser tratados como reapresentagdo retrospectiva por tratar-se de
correcdo do reconhecimento, da mensuragdo ou da divulgac@o de volores
de elementos das demonstracdes contdbeis anteriores.

OpiniGo com Ressalvas /‘_‘

.-,-.
Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos dos assuntos descrr’ros ho™”
pardagrafo sobre a base para opini@o com ressalvas, s demqnsTrg:oes
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financeiras acima referidas, apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos - ECT em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operagdes
e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Enfase

Existem ativos na Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos - ECT com valor
contabil substancialmente depreciado, ou mesmo, igual a zero, e que
continuam em operaco e gerando beneficios econdmicos, contudo, dentre as
praticas contdbeis, a Empresa ainda ndo optou pela adogdo de custo atribuido
a seus ativos imobilizados, conforme divulgado na nota 2.14.

Em 28 de fevereiro de 2013, o Plendrio do STF, ao concluir o julgamento do
Recurso Extraordindrio 601392/PR, decidiv que os servigos prestados pela ECT
estdo abrangidos pela imunidade reciproca (CF, art. 150, VI, a, e §§ 2° e 3,
fundamentado que a extensdo do regime de imunidade tributdria seria natural,
haja vista que a ECT seria longa manus da Unido e que as demais atividades
econdmicas exercidas pela ECT existiiam para custear o desempenho daguela
sob reserva constitucional de monopdlio. Considerando que a decisdo foi
proferida em 2013, que ainda ndo houve a publicagdo do acdérddo, que existermn
obscuridades em relagdo aos tributos abrangidos {somente os impostos sobre os
servicos, ou também os impostos sobre o patriménio, a renda, a comercializagdo
e as confribuigdes sobre as receitas) e em relagdo aos periodos temporais
abrangidos {passado ou somente a partir da decis@o), ndo é possivel mensurar
os efeitos da decis@o em refagdo as atuais contingéncias tributdrias da ECT, que
estdo classificadas pelos consultores juridicos como de risco remoto de perdas,
bem como em relagdo a eventuais necessidades de repeticdo de indébitos
tributérios, e dos impactos que causardo nas demonstracdes financeiras.

Outros Assuntos

Nossos exames foram conduzidos com o objetivo de emitir parecer sobre as
demonstragdes financeiras bdsicas tomadas em conjunto. A demonstracdo do
valor adicionado, apresentada para propiciar informagdes suplementares sobre
Q Empresa, ndo € requerida como parte integrante das demonstracdes
financeiras bdsicas, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil. A
demonstragdo do valor adicionado foi submetida a procedimentos de auditoria
e, em nossa opinido, estd adequadamente apresentada, em todos os aspectos
relevantes, em relag&o as demonstracdes financeiras tomadas em conju,n.’ré.*— i
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Curitiba, 18 de abril de 2013.

ando Wollz

RUSSELL BEDFORD BRASIL - AUDITORES INDEPENDENTES
CRCPR N2 002.906/0-5
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