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RUSSELL BEDFORD BRASIL

Curitiba, 06 de margo de 2012.

AoS
Administradores e Acionista da CONFIDENCIAL
EMPRESA BRASILEIRA DE CORREIOS E TELEGRAFOS - ECT

Brasilia - DF

Prezados Senhores

Em cumprimento as obrigagdes estabelecidas em nosso contrato de prestagdo
de servigos de auditoria, c:preseln’romos o relatério dos auditores independentes,
relativamente as demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31/DEZ/11.

Atenciosamente,
N
N

Ped esde Gouveia
E AUDITORIA
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS

AOS

Administradores e Acionista da
EMPRESA BRASILEIRA DE CORREIOS E TELEGRAFOS - ECT
Brasilia/DF

Examinamos as demonstragdes|financeiras da Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos - ECT, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro
de 2011 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
assim como o resumo das principais praticas contdbeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da Admlnisirul;c‘:o sobre as Demonstra¢des Financeiras

A administragdo da Empresa| Brasileira de Correios e Telégrafos - ECT é
responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo destas demonstracdes
financeiras, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, e pelos
controles internos que ela determinou como necessdrios para permitir a
elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorcGo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores|iIndependentes

Nossa responsabilidade é de expressar uma opini@o sobre essas
demonstragdes financeiras, com base em nossa auditoria, conduzidas de acordo
com as normas brasileiras e intefnacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias gticas pelos auditores, e que a auditoria seja
planejada e executada com o |objetivo de obter seguranga razodvel de que as
demonstragdes financeiras est@p livres de distor¢cdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para
obteng@o de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas
demonstragdes financeiras. O procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgdo relevante
nas demonstracdes financeiras,| independentemente, se causada por fraude ou
erro. Nessa avaliagdo de risgos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstragdes
financeiras da Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos - ECT para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados-has ci [
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para fins de expressar uma opinjdo sobre a eficdcia desses controles internos da
Empresa Brasileira de Correios e [Telégrafos - ECT. Uma auditoria inclui, também, a
avaliacdo da adequagdo das|prdticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contdbeis feitas|pela administragcdo, bem como a avaliagdo da
apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido com ressalvas.

Base para OpiniGo com Ressalvas

Conforme mencionado nas notas 5.5 e 13.8, a ECT possui registrado no ativo
circulante o montante de R$| 119.410.523,35 como débitos internacionais a
receber, e no passivo circulante o montante de R$ 52.521.929,92 como contas
internacionais a pagar, pard as quais, por dificuldades na geragdo e
manutengdo de controles intgrnos, a Empresa ndo consegue demonstrar a
adequagdo da composigdio desses saldos contdbeis, respectivos
devedores/credores, as liquidagcdes subsequentes e a comparabilidade dos
referidos saldos com as operacgdes efetivamente realizadas/contratadas até 31
de dezembro de 2011, motivo| pelo qual ndo nos foi possivel opinar sobre a
adequagdo desses saldos e possiveis reflexos nas demonstragdes financeiras.

Conforme mencionado na nota 9.3, a ECT possui registrado no ativo ndo-
circulante o montante de R$|102.420.954,10, referente a depdsitos judiciais,
recursais € administrativos, para fazer face as demandas em que a ECT figura
como réu. Considerando que npssos exames evidenciaram inconsisténcias entre
o controle interno e o saldo |contdbil, ndo nos foi possivel opinar sobre a
adequagdo desse saldo e possiyeis reflexos nas demonstracdes financeiras.

Conforme pode ser observadp no contido na nota 2.14 a ECT continuou
considerando, de maneira gearal, as taxas de depreciagdo admitidas pela
legislagdo tributdria sem a pratica de revisdo peridédica das estimativas de vida
Util e determinagdo de valor residual, que sdo fundamentais para definicdo do
montante a ser depreciado segundo a NBC TG 27 — ativo imobilizado.

Conforme mencionado na nota 14.2, existem provisdes constituidas em relagdo
as demandas judiciais civeis, trabalhistas e tributdrias ajuizadas contra a ECT, no
montante de R$ 450.482.503,553, bem como divulgagdo de outras demandas
judiciais e administrativas nas esferas civeis, trabalhistas e tributdrias, no montante
aproximado de R$ 4,592 bilhdgs, para as quais os consultores juridicos da ECT
avaliaram como perda possive|. As politicas e procedimento da ECT fixam que
somente haverd provisdo efetivia de passivos envolvendo débitos fiscais, com o
recebimento da citagdo para |redlizar os pagamentos, fruto das sentencgas j&
com frénsito em julgado, fazendo com que a grande maioria das demandas
tributarias seja classificada aytomaticamente como_de risco remoto pelos
consultores juridicos, logo esses procedimentos/ndo atendem regras de
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mensuracdo, reconhecimento e divulgagdo fixados na NBC TG 25 - Provisdes,

Passivos Contingentes e Ativos C

OpiniGo com Ressalva

Em nossa opinido, exceto pe
paragrafo sobre a base par

ontingentes.

os possiveis efeitos dos assuntos descritos no
a opinido com ressalvas, as demonstracdes

financeiras acima referidas, apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos - ECT em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operacdes

e os seus fluxos de caixa para o

exercicio findo naquela data, de acordo com as

praticas contdbeis adotadas no| Brasil.

Enfase

Existem ativos na ECT com v¢
mesmo, igual a zero, e que d
econdmicos, contudo, dentre g
pela adogdo de custo atribuids
na nota 2.14.

Ovutros Assuntos

nlor contdbil substancialmente depreciado, ou
rontinuam em operacdo e gerando beneficios
s praticas contdbeis, a Empresa ainda ndo optou
D a seus ativos imobilizados, conforme divulgado

Nossos exames foram conduzidos com o objetivo de emitir parecer sobre as

demonstracdes financeiras bas|
valor adicionado, apresentada

cas tomadas em conjunto. A demonstragcdo do
para propiciar informagdes suplementares sobre

a Empresa, ndo € requerida como parte integrante das demonstracdes

financeiras bdsicas, de acordo
demonstragdo do valor adiciorn

com as praticas contdbeis adotadas no Brasil. A
ado foi submetida a procedimentos de auditoria

€, em nossa opinido, estd adequadamente apresentada, em todos os aspectos
relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

deé Gouveia

RUSSELL BEDFORD;

Curitina, 06 de margo de 2012.
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