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,' Administradores e Acionistas da CONFIDENCIAL
i EMPRESA BRASILEIRA DE CORREIOS E TELEGRAFOS - ECT
i Brasilia - DF

Prezados Senhores

Em cumprimento as obrigagoes estabelecidas em nosso Contrato de Prestagdo de
Servigos de Auditoria, apresentamos o Parecer dos Auditores independentes,
relativamente as Demonstragdes Contdabeis do exercicio findo em 31/DEZ/08.
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RUSSE€LL BEDFORD BRASIL

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

ADS

Adminisiradores e Acionistas da i

EMPRESA BRASILEIRA DE CORREIOS E TELEGRAFOS - ECT
Brasilia/DF

!} — Examinamos o Bdlango Patimonial da Empresa Brasileira de Comelos e
Telégrafos - ECT, de 31 de dezembro de 2008, e as respectivas Demonstragdes do
Resultado, das Mutagdes do Pahimonio Liquideo e dos Fluxos de Caixa,
comespondente ao exercicio findo nessa data, elaborado sob a responsabilidade
da sua Administra¢cdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre
essas Demonsiracoes Contdbeis.

2 — Nossos exames foram conduzidos de acordo com gs normas de auditoriq,
aplicdveis no Brasil e compreenderam:

a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume
de transagdes e os Sistemas, Contabit e de Confroles Internos da Companhia;

b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam
os valores e as informagdes contdbeis divulgados;

c} A avaliagdo das praticas e das estimativas contdbeis mais representativas,
adotadas pela Administragdo da Empresa, bem como da apresentag@o das
Demonstragdes Contabeis tormadas em conjunto.

3 - Fomos contratados como auditores da ECT muito apds a data de 31 de
dezembro de 2008, e, portanto, ndo acompanhamos as contagens de
disponibilidades em ¢aixa naquela data. Nao foi possivel nos satisfazer por meios
alternativos quanto & efetiva existéncia fisica do saldo representativo do caixa, no
montante de R$ 120.736.021,43. Como consequéncia, ndo nos foi possivel opinar
sobre a adequagdo desse saldo e possiveis reflexos nas Demonstragdes Contdbeis.

4 - Fomos contratodos como auditores da ECT muito, apds a data de 31 de
dezembro de 2008 e, pertanto, n@o acompanhamos ¢ invenidrio fisico de estoques
naquela data, regstrados no Ativo Circulante pelo montante de R$ 30.680.443,90.
NGo foi possivel nos satisfazer por meios alternativos quante 855 quanfidades em
estoque em 31 de dezembro de 2008. Como os estoqud fo(;:l' s sdo.computados
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1na determinac@o do resultado e dos fluxos de caixa, ndo nos foi possivel determina
ajustes que teriam sido necessarios as Demonstragcdes Contabeis.

5 ~ Conforme mencionado na nota explicativa 8.4, a ECT possui registrado no Ativo
Ndo-Circulante o montante de R$ 108.454.977,67, referente a Depdsitos Judiciais,
Recursais, Administrativos e Assisténcia Juridica, para fazer face as demandas em
que a ECT figura como réu. Considerando que nossos exames evidenciaram
inconsisténcias entre o controle interno e o saldo contdbil, nGo nos foi possivel
opinar sobre a adequagdo desse saldo e possiveis reflexos nas Demonstragdes
Contdabeis.

6 — Conforme mencionado nas notas explicativas 5.4 e 13.6, a ECT possui registrado
no Ativo Circulante o montante de R$ 104.450.713,28 como Débitos Internacionais a
Receber e no Passivo Circulante o montante de R$ 29.414.069,93 como Contas
Internacionais a Pagar, para as quais, por dificuldades na geragdo e manutengdo
de controles internos, a Empresa ndo consegue demonstrar a adequagdo da
composicdo desses saldos contdbeis, respectivos devedores/credores, as
liquidagdes subsequentes e a comparabilidade dos referidos saldos com as
operagdes efetivamente reaqlizadas/contratadas até 31 de dezembro de 2008,
motivo pelo qual ndo nos foi possivel opinar sobre a adequag¢do desses saldos e
possiveis reflexos nas Demonstragdes Contdabeis.

7 - A ECT tem adotado procedimentos na apuragdo do PIS/COFINS, relacionados &
tibutag@o das receitas de servigos postais e telegraficos e de outras receitas,
amparada em interpretagcdo de seus advogados e consultores tributaristas, bem
como na apuragdo do IRPJ/CSLL, relacionado a dedutibilidade de provisdes em
conta de fornecedores, que implicam em riscos de contingéncias tributdrias, as
quais, ndo foram mensuradas pela Empresa e, conseqUentemente, ndo estdo
reconhecidas nas Demonstragdes Contdabeis.

8 - Conforme mencionado na nota explicativa 3.8.1, no exercicio social de 2008, a
ECT implementou mudonqos na estimativa contabil para constituic@o da Provisdo
para Créditos de Luqmdogfoo Duvidosa, resuliando no regisiro contdabil de um
acréscimo de provisdo no montante de R$ 153.461.370,81, tendo como
contrapartida uma redugdo direta da conta Lucros Acumulados. Todavia, face &
existéncia de inconsisténcias em relagdo aos titulos a receber que compunham a
base de cdlculo utilizada para o reconhecimento do acréscimo na ProvisGo para
Créditos de liquidagdo Duvidosa, nossos exames indicaram que tal provisdo foi
superavaliada, naquela data, em aproximadamente R$ 88.134. 892 00. No exercicio
social de 2009, esse fato, combinado com outros fatores, provocorom uma reversao
nessa conta no montante aproximado de R$ 127.9 47,005 0s quais foram
reconhecidos como receita diretamente no Resultad A‘g;ercicio. ‘
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¢ — Conforme mencionado na nota explicativa 13.7, a ECT possui regisirado o
montante de R$ 24.722.740,86 no Passivo [R$ 23.406.759.99 no Circulante e R$
1.315.980,87 no Nao-Circulante) como Precatdrios Judiciais, vinculados a
obrigagdes decorrentes de sentengaos judicials. Entretanto nossos  exames
evidenciaram inconsisténcias na geracdo e manutengdo de controles internos
relacionados & composicto desses saldos contdbeis em 31 de dezembro de 2008,
motivo pelo qual ndo nos foi possivel opinar sobre a adequag@o desses saldos e
passiveis reflexos nas Demonstragdes Contdabeis.

10 - BEm nossa opinido. exceto quanto aocs efeitos que poderiam advir do
mencionado nos paragrafos 3 a 9, as Demonstragdes Contdbeis, referidas no
paragrafo 1, representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, as
posicdes patrimonial e financeira da Empresa Brasileira de Correlos e Telégrafos -
ECT. em 31 de dezembro de 2008, o Resultado de suas Operacgoes, as Muiacoes de
seu Patrimdnio Liquido e os seus Fluxos de Caixa, referentes ao exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

11 - Conforme mencionado na nota explicativa 16, a ECT € patrocinadora de uma
entidade fechada de previdéncia privada, denominada Instituto de Seguridade
Social dos Correios e Telégrafos — POSTALIS, sendo que para o pagamento da
Reserva Técnica de Servigos Anteriores - RTSA,. vincuiada ao Piano de 8eneficio
Definido, consta registrado no Passive Ngo-Circulonte © montante de
R$ 632.838.229.33. Por outro lado, as Demonstragdes Contdbeis do POSTALIS,
conforme Parecer Atuarial e Parecer dos Auditores Independentes, o Plano de
Beneficio Definido teria uma Provisdo Matemdtica a Constituir no montante de
R$ 1.439.639.642,00 em 31 de dezembro de 2008, o que representa um acréscimo
de R$ 806.801.412,67. No exercicio social de 2008, a ECT constituiu uma Reserva de
Contingéncia no montante de R$ 792.994.124,00 para fazer face ao acréscimo na
RTSA apresentado pelo POSTALIS, restando ginda o montante de R$ 13.807.288,67 a
ser reconhecido pela ECT. No exercicio social de 2009, apds a homologagdo do
Relaidrio Técnico Atuarial pela autoridade competente, a Reserva de
Confingéncia foi reverlida para Lucros Acumulados e o mesmo montante foi

reconhecido no Resultado do Exercicio como despesa de aqjuste no passivo
atuarial.

r:'l:“
1

12 - Conforme mencionado na nota explicativa 13.3, no exercicio social de 2008,
foram destinados Dividendos a Pagar, no montante de R$ 191.625.617.33 (o qual
acrescido da parcela de luros sobre o Capital Préprio, no valor de R$
188.902.084.45, totaliza R$ 380.527.701.78), comespondentes a 50% do lucro liquido
gjustado. Entretanto nossos exomes evidenciaram que do lucro Lliquido do
Exercicio (no valor de R$ 801.110.951,11) apds a reversdo da parcela de Juros sobre
Capital Proprio, para ¢ cdilculo do lucro liguido Ajustado, gque foi de R$
761.055.403,55, foi suttraida apenas a parcela de destinagdo & Reserva Legal, no
valor de R$ 40.055.547,56, sem considerar os efeitos da

y¢cag advinda do Ajuste
de Exercicio Anterior, no valor de R$ 171.181.532.81, ge/rcm9 UG iestinacdo que
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ulfrapassou, em R$ 85.590.766,40, a 50% do Lucra Liquido Ajustado. Os impactos da
constituigdo da Reserva de Contingéncia no exercicio social de 2008, foram
eliminados uma vez que a referida Reserva foi revertida para Lucros Acumulados no
exercicio social de 2009.

13 - Nossos exames foram conduzidos com © objetivo de emitir parecer sobre as
demonstragdes contdbeis basicas tomadas em conjunto. A Demonstrag@o do Valor
Adicionado, apresentada para propiciar informagdes suplementares sobre a
Empresa, ndo € requerida como parte integrante das demonstragcdes contdbeis
basicas, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil. A Demonstra¢cdo
do Valor Adicionado foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria
descritos no paragrafo 2 e, em nossa opinido, estd adequadamente apresentada,
em ftodos os aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes contdbeis
tomadas em conjunto.

14 - As demonsiragdes contabeis relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2007, cujos valores sao apresentados para fins comparativos, foram examinadas
por outros auditores independentes e o parecer, datado de 30 de margo de 2009,
foi emitido com as seguintes qualificagdes:

a) Ressalva sobre a impossibilidade de atestar a adequagdo do saldo de Caixa e
possiveis reflexos nas demonstragoes contdbeis, no montante de R$ 114.793.725;

b)Ressalva quanto & impossibilidade de atestar a adequagdo do saldo de Estoque
e possiveis reflexos nas demonstragdes contdbeis, no montante de R$ 34.071.239;

¢) Ressalva quanto & impossibilidade de concluir sobre a adequagdo dos saldos
referentes a provisdes contingenciais, precatdrios judiciais e trabalhistas e créditos
passiveis de decisdes judiciais, nos montantes respectivamente de R$ 272.209.126
(R$ 47.931.285 no Passivo Circulante e R$ 224.277.841 no Nao-Circulante), R$
148.323.772 (R$ 23.211.405 no Passivo Circulante e R$ 125.112.367 no NGo-Circulante)
e de R$ 111.903.592 no Ativo Nao-Circulante;

d) Ressalva sobre a impossibilidade de concluir sobre a adequacao do saldo
representativo dos bancos/no valor de R$ 4.951.766, bem como sobre a existéncia
de possiveis passivos ndo registrados;

e} Ressalva quanto & inconsisténcia da nota explicativa n® 2, uma vez que as
Demonstragdes Contabeis estavam atendendo apenas parcialmente as alteracdes
advindas da Lei n® 11.638/07;

f} Ressalva sobre a insuficiéncia da provisdo para créditos de liquidac@o duvidosa
constituida para cobrir perdas provaveis na readlizacdo de créditos, de
aproximadamente R$ 77.993.649; /’7
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g) Ressalva sobre & falta de registro contdbil de provisdo para créditos de
liquidagcdo duvidosa, ndo obstante a incerteza quanto & realizagdo desses créditos,
sobre os montantes de R$ 51.619.482, R$ 2.057.137 e R$ 3.257.291, referentes G

cobranga juridica, valores a apurar e oulros créditos de empregados,
respectivamente;

h) Enfase sobre as tratativas da ECT para celebrar um acordo com o Instituto
Nacional de Seguridade Social - INSS relativo a valores a receber e a pagar
pendentes de acerto financeiro hd longa data, sendo que esses valores
correspondiam a R$ 34.863.203 e R$ 304.708.477, respectivamente;

i) Enfase sobre o processo de avaliagdo das Provisdes Matematicas a Constituir
apurada pelo POSTALIS, sendo que no exercicio de 2008, a ECT destinou parte de
seu resultado, por meio da constfituicGo de Reserva para Contingéncia no
Patrimdnio Liquido, no montante de R$ 792.994.124, para possiveis obrigagdes
futuras junto ao POSTALIS.

Curitiba, 25 de fevereiro de 2011.

Contador ¢RCPR N¢ 022.632/0-9

RUSSELL BEDFORD BRASIL — AUDITORES INDEPENDENTES
CRCPR N2 002.906/0-5
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