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Examinamos o balango patrimonial da Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos -
ECT, levantado em 31 de dezembro de 2006, e as respectivas demonstragdes do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e das origens e aplicacdes de recursos,
correspondentes ao exercicio findo naquela data, elaborados sob a responsabilidade de
sua Administragéo. Nossa responsabuhdade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstracdes contabeis.

Exceto pelos assuntos mencionados nos paragrafos 3 a 8, nosso exame foi conduzido
de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreendeu: a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacdes e os sistemas contabil e de controles internos da Empresa; b) a constatagéo,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores € as
informagdes contabeis divulgados; e c) a avaliagdo das praticas e das estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela Administragéo da Empresa, bem como da
apresentacéo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Pelo fato de termos sido contratados pela ECT apds 31 de dezembro de 2006, néo
acompanhamos as contagens de caixa naquela data, nem foi possivel satisfazermo-nos
sobre a existéncia do saldo representativo do caixa, no montante de R$119.936.935 por
meio de procedimentos alternativos de auditoria. Como consequéncia, encontramo-nos
impossibilitados de atestar a adequagéo desse saldo e possiveis reflexos nas
demonstracées contabeis referidas no paragrafo 1, naquela data.

Pelo fato de termos sido contratados pela ECT apds 31 de dezembro de 20086, nao
acompanhamos o inventario fisico dos estoques naquela data, registrados no balango
patrimonial pelo montante de R$ 103.344.943, nem foi possivel satisfazermo-nos sobre -
a existéncia dos estoques por meio de procedimentos alternativos de auditoria. Como
consequéncia, encontramo-nos impossibilitados de atestar a adequac&o desse saldo e
possiveis reflexos nas demonstracdes contabeis referidas no paragrafo 1, naquela data.



IBDO -

BDO Trevisan

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores da
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos - ECT
Brasilia - DF

5. Conforme mencionado nas notas explicativas n° 12.1, n° 11.7 e n° 8.3, em 31 de
dezembro de 2006, a ECT possui registrado os montantes de R$261.523.569
(R$284.932 no circulante e R$261.238.637 no exigivel a longo prazo), R$ 137.135.252
(R$20.369.886 no circulante e R$116.865.366 no exigivel a longo prazo) e de R$
103.640.473 referentes a provisdes contingenciais, precatérios judiciais trabalhistas e
créditos passiveis de decisbes judiciais, respectivamente. Entretanto, nossos exames
evidenciaram diversas inconsisténcias nos critérios de reconhecimento, nos controles
internos e nas bases de mensurago aplicavel a constituicdo dos passivos e ativos
contingenciais. Dessa forma, néo foi possivel concluir sobre a adequacéo dos referidos
saldos, naquela data. De acordo com a Administragdo da ECT, no exercicio de 2008,
houve um aprimoramento dos critérios de avaliagéo para determinagéo das provisées
contingenciais, visando dar conformidade ao estabelecido pela NPC 22 do Ibracon.

6. Em 31 de dezembro e 2006 a ECT possui registrado na conta Bancos o montante de
R$85.119.685, todavia ndo obtivemos resposta a totalidade das solicitagbes de
confirmagéo direta de saldo no montante de R$4.757.715. Por consequencia, e pelo fato
de os procedimentos de auditoria alternativos néo serem suficientes para concluirmos
sobre a necessidade de ajustes nas demonstragdes contabeis, ndo foi possivel concluir .
sobre a adequagéo do saldo representativo dos bancos naguele valor, bem como sobre
a existéncia de possiveis passivos nao registrados em 31 de dezembro de 2006.

7. Conforme mencionado na nota explicativa n® 3.7.1 a provisdo para créditos de
- liquidag&o duvidosa constituida pela ECT em 31 de dezembro de 2006 é de

R$12.397.296. Todavia, nossos exames indicaram que tal provisdo néo é suficiente para
cobrir as perdas provaveis na realizacdo de tais créditos, sendo a insuficiéncia néo
aprovisionada, naquela data, de aproximadamente R$107.182.756. Dessa forma, em 31
de dezembro de 20086, o ativa, o resultado do exercicio e o patriménio liquido estéo
aumentados naguele montante. Subsequentemente, no exercicio de 2008, como forma
de aprimorar os critérios de mensuragao das provisdes para créditos de liquidagdo
duvidosa, a ECT alterou os critérios e constituiu proviséo dos créditos vencidos 'ha mais
de 365 dias, incluindo os créditos de 6rgaos plblicos.
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Conforme mencionado nas notas explicativas n® 7.3, n° 7.4 e n° 7.6, a ECT possui
registrado em 31 de dezembro de 2006 os montantes de R$44.057.446, R$2.810.480 e
R$12.102.095 referentes & cobranga juridica, valores a apurar e outros débitos de
empregados, respectivamente. Entretanto, considerando as incertezas quanto a
realizacdo desses créditos, os ativos em questdo deveriam estar integralmente
aprovisionados, em conformidade com a NPC 22 do lbracon, que determina o registro
de ativos contingentes somente quando estes forem considerados praticamente certos
de realizagio. Consequentemente, em 31 de dezembro de 2006, o ativo, o resultado do
exercicio € o patriménio liquido estdo aumentados em R$58.970.021.
Subsequentemente, no exercicio de 2008, como forma de aprimorar os critérios de
mensuracdo das provisdes para créditos de liquidagéo duvidosa, a ECT aprovisionou os
referidos créditos.

Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis efeitos que.possam advir dos assuntos
mencionados nos paragrafos de 3 a 6 e, exceto quanto aos efeitos dos assuntos
mencionados nos paragrafos 7 e 8, as demonstrages contabeis referidas no paragrafo
1 representam adequadamente; em todos os aspectos relevantes, a posigéo patrimonial
e financeira em 31 de dezembro de 2006, o resultado de suas operagbes, as mutagoes
de Seu patrimdnio liquido e as origens e aplicagdes dos seus recursos referentes ao
exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

A ECT esta em tratativas para celebrar um acordo com o Instituto Nacional de
Seguridade Social - INSS relativo a valores a receber e a pagar pendentes de acerto
financeiro ha longa data, sendo esse processo analisado presentemente na Advocacia
Geral da Unido - AGU. Em 31 de dezembro de 2006, esses valores correspondem a
R$37.720.754 e R$300.716.855, respectivamente. Ademais, a ECT possui valores a,
receber daquele 6rgdo, que estio sendo negociados, referentes a servigos prestados,
cujo histérico de recebimento é de longo prazo. O saldo contabil do Contas a Receber
do INSS, em 31 de dezembro de 2008, classificado no ativo circulante é de
R$104.287.142, dos quais R$72.046.875 encontram-se vencidos ha mais de 365 dias.
Dessa forma, em razao do atual estagio das negociagdes, a ECT julgou desnecessario o
reconhecimento de quaisquer ajustes decorrentes desses assuntos nas demonstragdes
contabeis referidas no paragrafo 1. Como conseqléncia, ndo & possivel determinar os
possiveis efeitos desse temas nas demonstragdes.contabeis, naquela data. -
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A ECT é patrocinadora de uma entidade fechada de previdéncia privada, denominada
Instituto de Seguridade Social dos Correios e Telégrafos — POSTALIS. Conforme
mencionado na nota explicativa n® 14, em 31 de dezembro de 2006 a ECT possui
registrado o montante de R$612.844.183 (R$32.397.049 no passivo circulante e
R$580.447.134 no exigive! a longo prazo) correspondente a provisdo matematica a
constituir apurada nas demonstraces contabeis do POSTALIS em 31 de dezembro de
2008. Subsequentemente, no exercicio de 2008, o Plano de Beneficio Definido, ,
administrado pelo Instituto, foi saldado em 1° de margo de 2008, por conseqiiéncia, ap6s
a avaliag@o atuarial procedida por empresa especializada, o referido processo
demonstrou a necessidade de um redimendionamento da contribuigdo especial para
cobertura dos riscos atuariais, equivalente ao adicional de R$792.994.124, totalizando o
montante de R$1.441.087.720 de Provisdo Matematica a Constituir. Entretanto, a ECT
estd em processo de avaliagdo das Provisdes Matematicas a Constituir apurada pelo
POSTALIS, dessa forma, no exercicio de 2008, a ECT destinou parte do seu resultado,
por meio da constituicdo de reserva para contingéncia no patriménio liquido, no
montante de R$792.994.124, para possiveis obriga¢des futuras junto aoc POSTALIS.
Adicionalmente, a ECT ndo efetuou os calculos a fim de determinar o passivo atuarial
em consonancia aos critérios previstos pela NPC 26 do lbracon. Dessa forma, em
fungédo do atual estagio, ndo é possivel determinar os possiveis efeitos desse tema nas
demonstractes contabeis, naquela data. '
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12.  As demonstracdes contabeis relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2005,
cujos valores sdo apresentados para fins comparativos, foram por nos examinadas e o
parecer datado em 18 de abril de 2006 foi emitido com as seguintes qualificagbes:

i. Ressalva gquanto a implantagéo do médulo dos estoques no sistema integrado de
gestéo, concluida no exercicio de 2006;

ii. Ressalva relacionada ao mesmo assunto mencionado no paragrafo 5;

Y

iii. Enfase sobre a proviséo contabil, no montante de 121.252.381, constituida pela
diferenca de 1% entre os regimes cumulativos e ndo cumulativos do PIS/PASEP,
revertida no exercicio de 2006, considerando a decisdo do Supremo Tribunal Federal
- STF; :

iv. Enfases relacionadas aos mesmos assuntos mencionados nos paragrafos 10 e 11.
' 7/
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